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Pressmeddelande

Ny studie visar: Laga nedskrivningar av
goodwill 1 svenska noterade bolag i

finanskrisens spat.

Revisions- och konsultféretaget Grant Thornton har studerat hur noterade bolag
hanterade nedskrivning av goodwill och immateriella tillgangar i Sverige och dven
jamfort med USA. Resultaten visar att svenska noterade bolag gjort avsevirt ligre
nedskrivningar én de noterade bolagen i USA och att de svenska bolagens goodwill
idag i snitt uppgar till 30% av bolagens totala egna kapital. Det innebér att det finns
en stor variation i IFRS-reglernas tolkning och efterlevnad.

Grant Thornton har kartlagt samtliga 259 bolag som var noterade pa Stockholmsbdrsen vid
bokslutet 2008. Syftet med undersckningen har varit att belysa hur de internationella
redovisningsreglerna IFRS, som noterade bolag har att f6lja, 1 praktiken efterlevs nir det
giller just nedskrivning av goodwill. Enligt reglerna som inférdes 2005 och
rekommendationen IAS 36 ska goodwill testas 16pande f6r nedskrivningsbehov. 2008 var
forsta gangen reglerna testades under en virldsomfattande ligkonjunktur och studien visar
tydligt att de tolkats eller efterfoljts olika i USA respektive Sverige.

Hogt redovisad goodwill

De 259 svenska noterade bolagen hade totalt en goodwill pa 613 miljarder kronor vilket
utgor en andel om niéra trettio procent av deras totala egna kapital. Skulle man ldgga pa
Ovriga immateriella tillgdngar (334 miljarder) uppgar andelen till 43 procent av bolagens egna
kapital. I 28 av bolagen &verstiger goodwillposten det egna kapitalet. I 42 av bolagen dr
goodwill plus immateriella tillgaingar hogre dn det egna kapitalet.

Stora skillnader mellan Sverige och USA

Bara 37 av de svenska bolagen skrev ned goodwill 2008 och da bara till ett totalt virde som
motsvarar 1,5% av goodwill. I USA gjordes nedskrivningar motsvarade 30% av total
goodwill f6r samma period. Bara ett fital av de svenska bolagen noterar i sina
koncernredovisningar att man skrivit ned pd grund av den finansiella krisen.

— Vi kan konstatera att nedskrivningstesterna, sa som de dr beskrivna i bolagens
arsredovisningar, sillan ger en fullgod beskrivning av vilka virderingsantaganden
som foretagsledningarna gjort samt hur ridande marknadsférutsittningar kan
paverka de testade enheterna, siger Bjérn Gauffin vid Grant Thorntons corporate
finance-avdelning. Det dr framfor allt bolagens kdnslighetsanalyser som ger oss
denna bild. Man kan t.ex. ha visat hur en férindring i marginaler eller tillvaxttakt
paverkar nedskrivningsbehovet, men missat att informera om detta verkligen
innebir en risk i just denna verksambhet.

Forvanande med sinkta avkastningskrav

Nigot som forvinar i undersékningen 4r att en tredjedel av de svenska borsbolagen sinkte
sin diskonteringsrinta. En sinkning av diskonteringsrintan (som ska avspegla
avkastningskraven med avseende pa faktiska kapitalkostnader och risk) innebir att det
bedémda virdet 6kar, vilket samtidigt minskar behovet av nedskrivning. Att detta sker



samtidigt som riskpremien pd aktiemarknaden 6kade visentligt dr férvanande. Det var just
den 6kade riskpremien som féranledde centralbankerna virlden 6ver till dramatiska
styrrintesdnkningar 2008 - en tidpunkt som dé jaimférdes med 30-talet nir det giller
ekonomisk kris.

— Marknaden och bolagen miste acceptera att det dr nédvindigt att skriva ner
goodwill, om vi inte i férlingningen ska ha en situation ddr de noterade bolagens
balansrikningar domineras av goodwill, kommenterar Bjérn Gauffin. Det innebar
ingen katastrof hos bolagen, om man skriver ner goodwill. I sjilva verket visar
andra rapporter fran USA att nedskrivningarna dér haft mycket begrinsad effekt pa
bérsvirdena. Min bedémning 4r att den amerikanska Securities and Exchange
Commission (SEC) ut6vat tryck pd bolagen att skriva ned vilket kan vara en del av
forklaringen till stérre nedskrivningen i USA jamfért med Sverige. Det dr inte bara
tor att den ekonomiska krisen skulle ha varit stérre dir.

Om undersékningen

Samtliga bolag som var noterade pa Stockholmsbérsen (OMX Nordic Exchange
Stockholm) den 18 mars 2009 har undersokts. Konsulterna Bjérn Gauffin och Anders
Thoérnsten vid Grant Thorntons corporate finance-avdelning har undersékt bolagens
koncernredovisningar f6r 2008 och studerat hur nedskrivningstesterna genomforts, noterat
vilken diskonteringsrinta som bolagen anvint sig av, resultatet av nedskrivningstesterna,
motiv till eventuella nedskrivningar samt vilka kinslighetsanalyser som bolagen genomfort.
De har dven haft férindringen i diskonteringsrintorna mellan 2007 och 2008 i beaktande.

Om IFRS

Fran och med 2005 ska noterade bolag tillimpa de internationella redovisningsreglerna
IFRS, dir rekommendationerna IFRS 3 och IAS 36 beskriver hur goodwill ska hanteras.
Enligt IAS 36 ska goodwill 16pande testas f6r nedskrivningsbehov genom att dess
atervinningsvirde berdknas.
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Om Grant Thornton

Grant Thornton ir ett av Sveriges ledande revisions- och konsultféretag. Bolaget med ca
830 medarbetare och 25 kontor i Sverige dr medlem i Grant Thornton International, en av
vitldens ledande organisationer av sjilvstindigt d4gda och styrda revisions- och
konsultforetag. Medlemsforetagen tillhandahaller revision, ekonomiservice, skatteradgivning,
och annan radgivning it féretag och deras dgare.



